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Giris

Araci kurumlar, "sermaye piyasasl araglarini aracilik amaciyla, kendi nam ve
hesabina veya baskasi nam ve hesabina yahut kendi namina baskasi hesabina alim
satimini yapan anonim ortakliklardir"’. Bu kurumlar gerek sermaye piyasasi
araglarinin halka arz edilmesinde ve gerekse bu araclarin alim-satim islemlerinde

6nemli ve etkin rol oynamaktadir.

Araci Kurumlar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 15 Kasim 2003 tarih 2590 sayil
Resmi Gazetede yayinladigi Seri:XI, No:25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar Hakkindaki Teblig" kapsaminda yer almakla birlikte, bu tebligde yer alan
Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) temelinde
hazirlanan standartlar uygulamak durumundadir.

Her ne kadar UMS ve UFRS'lerde standart bir finansal tablo ve dipnot formati
o6ngorulmemis olsa da, SPK; UMS ve UFRS'ler paralelinde hazirlanan bu teblige iliskin
olarak finansal tablolarin tutarliik ve karsilastirilabilirliginin saglanmasi amaci ile
10.12.2004 tarih ve 1604 sayih kararla Finansal Tablo ve Dipnot formatlarini
belirlemigtir.

Araci Kurum Kavrami ve Araci Kuruluslar

Aracilik kavrami, SerPK.m.30 f.2 hikminde; sermaye piyasasi araglarinin 31. madde
cercevesinde yetkili kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve
hesabina veya kendi namina baskasi hesabina alimi satimi olarak tanimlanmistir.
Vadeli islem so6zlesmelerinin yapilmasina aracilik da bu hikmin kapsaminda yer
almaktadir. Kurul, araciik kavramini bir teblig hikmduyle "kurul kaydina alinacak
sermaye piyasasl araglarinin halka arz yoluyla satisina aracihigi" seklinde tekrar tarif
etmistir. Halka arza aracilik, SerPK'nun 30. maddesinde "Sermaye Piyasasi Kurulu
kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satisina
aracilik" olarak ifade edilmistir?.

Tasarruflarini borsada degerlendirmek isteyen vyatinmcilar, yatirim yapacaklari
alanlarin belirlenmesi asamasinda, isabetli karar vermelerini saglayacak yeterli bilgi
seviyesine ve deneyime sahip olmamalari nedeniyle, borsada aracilik faaliyetlerini
yerine getiren araci kurumlarin hizmetlerinden faydalanmaktadir. Benzer sekilde,
menkul kiymet ihrag eden ortakliklar da, sermaye piyasalarina yabanci olmalar ve
sermaye piyasasl araglarinin pazarlanmasinin uzmanhk gerektirmesi nedeniyle araci
kurumlarin hizmetlerine ihtiyag duyarlar.

Sermaye piyasasl araglarini ihrag veya halka arz seklinde satisa sunan ortakliklar
bunlari dogrudan dodgruya yatirimcilara satabilirler. Bunun igin SerPK. m. 4-16
hikUmlerindeki sartlarla, Kurul'un teblig ve kararlarina uygun izahnameyi hazirlayip,
sirkiler ve ilanlarla yatirnmcilara ulasmalari gerekir.

"UNAL, Oguz Kiirsat, Aract Kurumlar, Yaklasim Yayinlari, Ankara 1997, s. 69.

2 AKTAS, Rafet, Sermaye Piyasasi Kurulunun Belirledigi Finansal Tablo Formatlarmin Araci Kurumlar
Acisindan Incelenmesi, Mali C6ziim Dergisi, Say1:73
(http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/rafet/002/Rafet_Aktas 002.doc).



http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/rafet/002/Rafet_Aktas_002.doc

Menkul kiymet pazarlamalari genellikle ortakliklarin faaliyet konularinin disindadir.
Ihrac islemi biyiik ortakliklara ait olsa bile alicilarin sayisi, cografi dadihmi, satisin
yayginlastirilmasi agisindan araci kurumlarin yardimini gerektirebilir. Ortakliklar araci
kurumlarla, ihra¢ isleminin basar ile sonucglanmasi ve araci kurumlarin isim
glvencelerinden ve teskilat yapilarindan vyararlanmak amaciyla isbirligi
yapmaktadir>.

Ayrica bu yolla menkul kiymetlere iliskin pazarlama slirecinin beklenmeden, aracilik
yuklenimi seklinde halka arz gerceklestirilerek bakiyeyi yilklenim veya timind
ylklenim anlasmasi geredince araci kuruma birakilan pay karsihdinda fon
saglanmasinin garanti altina alinmasi da mumkidn olmaktadir. Bununla birlikte,
sermaye piyasasi faaliyetleri yalnizca alim satim islemleri ile sinirli degildir. Menkul
kiymetlerin geri allm veya satimi taahhidiyle alim satimi (repo), yatirm
danismanhgi, portféy yodneticiligi, sermaye piyasasi araglarinin takas ve saklanmasi,
derecelendirilmesi, varliga veya ipotege bagh menkul kiymet ihraglari gibi karmasik
islemleri de ihtiva etmektedir. Bu faaliyetlerin hepsi uzmanlik, tecriibe ve basl basina
bir organizasyon gerektiren islemlerdir. Bu bakimdan sermaye piyasasi araglarinin
saticilari ile yatinmcilari arasinda yardimci kurumlara ihtiyac bulunmaktadir. Araci
kurumlar sermaye piyasasinda olusacak gliven ve istikrar ortaminin saglanmasinda
anahtar rol oynadigi gibi bu kurumlarin yatirimcilarin korunmasi acisindan da énemi
blytktir?.

SerPK, sermaye piyasasl kurumlari arasinda saydigi araci kuruluslarin kurulus ve
faaliyet sartlarini belirterek ve faaliyet konularinin sartlarini gizerek araci kurumlari
diizenlemistir®.

Ulkemizde araci kurumlar, yalnizca sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilen ve
Sermaye Piyasasl Kanunu ve bu kanuna dayali olarak cikarilan tebligler tarafindan
dizenlenen sermaye piyasasi kurumlaridir. Araci kurumlar faaliyette bulunabilmek
icin SPK'dan faaliyet izni ve belgesi almak ve borsada islem yapabilmek iginde Borsa
Uyelik Belgesi almak zorundadirlar (SerPK. m.30 f.2; SerPK. m.31).

Bu dogrultuda Kanun'un 31. maddesine goére araci kurum; menkul kiymetlerin,
kiymetli evrakin, mali dederleri temsil eden veya ihrag edenin mali yukumladluklerini
iceren her turli evrakin, baskasi nam ve hesabina veya baskasi hesabina kendi
namina veyahut kendi nam ve hesabina, aracilik amaciyla alim ve satimi ile ugrasan
ve menkul kiymetleri halka arzedebilen bir anonim ortakliktir.

Sarikamis ise araci kurumlari, Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinacak sermaye
pazan araclarinin ihracina veya halka arz yolu ile satisina aracilik etmek ve/veya
daha once cikarilmis araclarin aracilik amaci ile alim ve satimini yapmak Uzere
anonim ortaklik olarak kurulmus ekonomik birimler olarak tanimlamaktadir®.

Burada bahsetmemiz gereken bir konu da araci kurum ile araci kurulus arasindaki
farktir. Araci kurulusg, araci kurum ile bankalari ifade etmektedir. Yani araci kurulus

’ MANAVGAT, Caglar, Sermaye Piyasasinda Aract Kurumlar, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii, Ankara 1991, s. 21.

*UNAL, a.g.e., s. 67-68.

>UNAL, a.ge., s. 69.

6 SARIKAMIS, Cevat, Sermaye Pazarlari, 4. Baski, Alfa Yayinevi, 2000, s. 124.



bliylik daire icerisinde bankalar ile araci kurumlar dairecikleri yer almaktadir’. Ancak
belirtmek gerekir ki, bugln icin bankalarin sermaye piyasasi alaninda yapabilecekleri
faaliyetler araci kurumlara oranla oldukga sinirlidir. Esasen uygulamada bir kurumun
araci kurum niteligini tasityip tasimadigini tespit etmek blylk bir zorluk teskil
etmeyecektir. Zira araci kurumlarin kurulmalari ve faaliyete gegebilmeleri daha
Oncede belirttigimiz Gizere Sermaye Piyasasi Kurulunun iznine baghdir. Bu nedenle
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyette bulunabilmek igin izin almis olan kuruluslarin
araci kurum niteligini tasidiklarini séylemek yanhs olmayacaktir®.

IMKB'DE FAALIYET GOSTEREN ARACI KURULUSLAR®

Yatirbm ve

. Araci Ticari
Yil Piyasa Adi Kurum Kalkinma Banka Toplam
Bankasi

Hisse Senetleri Piyasasi 104 0 0 104
Tahvil ve Bono Piyasasi Kesm91 12 29 132
Alim Satim Pazari

2008/04 Tahvil ve Bono Piyasas! Repo- 64 12 28 104
Ters Repo Pazari
Yabanci  Menkul  Kiymetler
Piyasasi Uluslararasi Tahvil91 12 29 132

Pazari

1. Araci Kurumlarin Kurulus Sartlari
Araci kurumlarin kurulusuna Sermaye Piyasasi Kurulu' nca izin verilebilmesi igin,

a)Anonim ortaklk seklinde kurulmus olmalari,

b)Hisse senetlerinin tamaminin nama yazil olmasi,

c)Hisse senetlerinin nakit karsilhdi cikariimasi,

d)Esas stzlesmelerinin Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine uygun olmasi,
e)Kurucularin  miflis  olmadiginin  veya ylUz kizarticc bir sugtan dolayi
hukUmltltklerinin bulunmadiginin tespit edilmis olmasi,

f)Odenmis sermayelerinin Seri: V, No: 34 sayil Tebli§ uyarinca alim satim araciligi,
halka arza aracilik, repo-ters repo, portfoy yoneticiligi ve yatirrm danismanhdi yetki
belgelerinin tamami igin aranan asgari 6zsermaye tutarindan az olmamak kaydiyla
Kurul'ca belirlenecek tutardan az olmamasi ve Kurul'ca belirlenecek esaslar
cercevesinde blokajin yapilmis ve/veya teminatlarin yatirilmis olmasi'®,

" TANOR, Reha, Tiirk Sermaye Piyasasi, 1. cilt, Beta, Istanbul 1999, s. 251.

8 INCEOGLU, Mehmet Murat, Sermaye Piyasasinda Aract Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, Segkin,
Ankara 2004, s. 20.

? http://www.imkb.gov.tr/uyeler/uyeler.htm

19 Kurul’ca belirlenecek ‘sermaye yeterliligi tabani’:
Araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, bu Teblig’in 3’iincii maddesi uyarinca hesaplanan
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),



g)Kurucularin aract kurum kurucusu ve ortagi olmanin gerektirdigi mali glic ve itibara
sahip olmalari gerekir'!,

Araci kurumlarin ticaret unvanlarinda sermaye piyasasi faaliyetlerini yansitmasi
amaciyla "menkul dederler" veya "menkul kiymetler" ibarelerinden birinin yer almasi
sarttir'?2, Alim satim aracilidi, halka arza aracilik, repo-ters repo, portféy yéneticiligi
ve yatinm danismanligi yetki belgelerinin tamamina sahip olan araci kurumlar, ticaret
unvanlarinda "yatinm menkul dederler", "yatirm menkul kiymetler veya yalnizca
"yatirrm"' ibarelerini kullanabilirler.

2. Araci Kurumlarin Faaliyet Alanlar
Araci kurumlar, her bir ayri faaliyet icin Kurul'dan yetki belgesi almak kaydiyla;

a) Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satisina,

b) Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim-
satimina,

c) Ekonomik ve finansal gdstergelere, sermaye piyasasi aracglarina, mala, kiymetli
madenlere ve ddvize dayali vadeli islem ve opsiyon sbézlesmeleri dahil tiarev
araglarin'® dayandigi kategoriler itibariyla ayri ayri veya biitiin olarak tirev araclarin
alim satimina aracilik edebilirler. Ayrica,

d) Sermaye piyasasl araglarinin geri alim veya satim taahhidd ile alim satimi (repo-
ters repo),

e) Yatirrm danismanhdi,

f) Portfdy yoneticiligi faaliyetlerini yapabilirler®.

Bunlarin yani sira araci kurumlarin aracilik faaliyetleri,
- Sermaye piyasasl araclarinin ihracina veya halka arzina aracilik,

- Daha o6nce ihra¢g edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik,

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diigikliigi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,
4) Diger duran varliklar,
b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari (Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi, Seri: V, No: 34).
'SPK, Seri:V, No:46, m. 6.
12 ERER, Onur, SPK ve Araci Kurumlar, Mart 2004
(http://www.onurerer.com/index.php?option=com_content&task=view&id=15&Itemid=32).
" Tiirev Araclar: Degeri baska bir finansal varligin veya malin degerine dogrudan bagh olan finansal
araglardir. Tiirev araglar, dayanak varligin sahipliginin el degistirmesine gerek olmaksizin, bu varlikla ilgili
hak ve yiikiimliilikklerin ticaretine imkan saglarlar. Ayrica, riskten korunma veya getirisi degisken olan
araglarin getirisi sabit olan araclarla degistirilmesi amaciyla kullanilabilirler. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri tiirev araglar arasindadir. Bunun yaninda, forward ve swap sozlesmeleri de tiirev araglar
icerisinde yer alir.

Vadeli islem Sézlesmeleri: Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mals,
kiymetl madeni, finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, doviz alma ya da satma yiikiimliiligii veren
sozlesmelerdir.

4 SPK, Seri:V, No:46, md. 4.




- Tdrev araclarinin alim satimina aracilik faaliyetleridir.

Araci kurumlarin aracilik disindaki faaliyetleri ise,
- Mlsteri portféyl yonetimi,
- Yatinm danismanligi,
- Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiddd ile alim satimi
faaliyetleridir.

3. Araci Kurumlarin Yapmalari Yasak Olan islemler

Araci kurumlar, ancak kanun ile izin verilen faaliyetlerde bulunabilirler, bunun disinda
kalan faaliyetleri yerine getirmeleri mumkin degildir. Bununla beraber, araci
kurumlarin sermaye piyasasinda given unsurunun baslica gostergeleri olmalari
nedeniyle ve gegmiste yasanan bazi aci tecriibelerin de etkisi ile SPK'nin Seri: V, No:
46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde,
aracl kurumlarin sermaye piyasasina olan gilveni azaltabilecek nitelikteki veya asil
faaliyetleri ile bagdasmayan bazi is ve islemleri yapmalarinin yasak oldudu acikca
belirtilmistir. Tebligin 58. maddesi uyarinca, araci kurumlar,

a) Mevzuatin imkan verdigi haller haric olmak Uzere, aracilik amaciyla alip
sattiklari sermaye piyasasi araglarina iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak
borglanmay! temsil eden sermaye piyasasi araglari disinda kendi taahhutlerini
iceren evrak cikaramazlar.

b) Kuruldan icrasi igin izin alinan faaliyetler ve bunlara iliskin is ve islemler
disinda, higbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamazlar, sermaye piyasasi
faaliyetlerini yiriatebilmek igin gerekli olanin Ustiinde tasinmaz mal
edinemezler.

c) Bankacilik Kanunu’nda tanimlandigi Gzere mevduat toplayamazlar, mevduat
toplama sonucunu verebilecek is ve islemler yapamazlar.

d) Mevzuatin imkan verdigi haller haric olmak Uzere sermaye piyasasi
araglarinin, belli bir getiri saglayacagi yoninde herhangi bir yazili veya so6zli
taahhitte bulunamazlar.

e) Abartilmis, gercege uymayan, musterilerini veya kamuoyunu yaniltici bilgileri
iceren herhangi bir ilan ve reklam ile diger yazih ve so6zli agiklamalarda
bulunamazlar.

f) Araci kurum, gerek kendisine gerekse misterilerine ait menkul kiymetleri
yetkili Takas ve Saklama Kurulusu disinda higbir yerde tutamaz.

g) Mdasteriye ait sermaye piyasasi araglar ve nakit Gzerinde hak ve yetkileri
olmaksizin kendileri veya Uglncl sahislar lehine herhangi bir tasarrufta
bulunamazlar.

h) Herhangi bir sekilde yanlarinda calistirdiklar kisilerin, mutat misteri araci
kurum iliskisi disinda imkanlarindan yararlanmak suretiyle kendi nam ve
hesaplarina islem yapmalarina olanak saglayamazlar.

i) 6762 sayili Turk Ticaret Kanununun 329 uncu maddesinde musaade edilen
haller haric olmak Uzere, ihrag ettikleri hisse senetlerini, kendi nam ve
hsaplarina alip satamazlar.

j) Fiktif hesap acamazlar, islemlerini kayit disi birakamazlar ve gercek
mahiyetine uygun dismeyen kayitlar tesis edemezler.

k) Araci kurum vydneticileri ve merkez disi 6rgutleri dahil tim calisanlan
musterilerden hisse senedi alim satim emri verme, ordino ve diger belgeleri
imzalama, nakit ve menkul kiymet yatirma ve gekme, virman islemi yapma



gibi genis yetkiler iceren vekaletname alarak misteri adina islem yapamazlar.
Portfoy yoneticiligi faaliyeti bu kapsamin disindadir.

) Yatirnmcilarin hak ve yararlarini zedeleyici, iyi niyet kurallarina aykiri hareket
edemez ve islemlerde bulunamazlar, misterilerin piyasa hakkinda bilgisizlik
ya da tecrUbesizliklerinden vyararlanip bunlarin alim-satim kararlarini
etkileyerek kendi lehlerine kazang saglayamazlar ve herhangi bir sekilde
gelirlerini arttirmak amaciyla miusterilerin gereksiz alim-satim yapmalarina
ortam hazirlayamazlar.

m) Ortak, yonetici, ihtisas personeli ile mifettis ve 6762 sayili TTK uyarinca
atanan denetgileri isleri dolayisiyla araci kurum ve misterileri hakkinda
ogrendikleri sirlari aciklayamazlar ve bu sirlari kendilerinin veya Uginci
kisilerin menfaatine kullanamazlar?®.

4. Araci Kurumlarin Pay Sahipligindeki Degisiklikler
Araci kurumlarin ortaklik yapisindaki degisiklikler asagidaki esaslara tabidir.

a) Bir kisinin araci kurum sermayesinin %10'u veya daha fazlasini temsil eden
paylar edinmek suretiyle araci kurum ortagl olmasi veya bir ortaga ait paylarin araci
kurum sermayesinin %10, %20, %33 veya %50'sini asmasl sonucunu veren pay
edinimleri ile bir ortadga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi sonucunu
veren pay devirleri Kurul'un iznine tabidir.

Yonetimsel veya denetimsel imtiyaz veren veya intifa hakki tasiyan hisse senetlerinin
devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.

Araci kurumda pay sahibi bulunan tizel kisilerin kendilerine ait pay devirleri, bu pay
devirlerinin araci kurumdaki pay sahipligini dogrudan veya dolayh olarak %10, %20,
%33 veya %50 oranlarinda dedistirmesi halinde, ayrica tizel kisinin araci kurumla
ilgili olarak yonetimsel veya denetimsel imtiyaza sahip bulundugu hallerde tlizel
kisinin tim ortaklik yapisi degdisiklikleri araci kurumlarin faaliyet sartlari bakimindan
Kurul'un onayina tabidir. Araci kurumlarin % 10'undan fazlasina sahip tlzel kisilerin
yonetimsel veya denetimsel imtiyaza sahip paylarinin devri de araci kurumlarin
faaliyet sartlari bakimindan Kurul'un onayina tabidir.

Yurt disinda yerlesik araci kurum ortaklarinin bu maddedeki htikimler cergevesinde
yaptiklari pay devirleri ilgili Ulkenin mevzuati da dikkate alinarak Kurul'ca
degerlendirilir. Bir kisinin, dogrudan veya dolayl olarak, araci kurum sermayesinin
yukaridaki oranlara ulasmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise
devri izleyen 15 gin icinde Kurul'a bildirimde bulunulur.

Ortak sayisinin besten asadl dismesine yol agan islemler ile izin alinmadan yapilan
devirler pay defterine kaydolunmaz ve devralanlar temettli disindaki ortakhk
haklarindan yararlanamazlar.

b) Bu maddenin uygulanmasinda;
1) Bir gergek kisi ile es ve velayeti altindaki gocuklarina, bunlarin sinirsiz

sorumlulukla katildiklari veya yonetim kurulu baskani, Gyesi, genel mudir, genel
mudar yardimaisi olduklar ortakliklara,

15 SPK, Seri: V, No: 46, m. 58.



2) Kamu tlzel kisileri haric olmak lzere bir tiizel kisinin veya yukarida sayilanlarin,
sermayelerinin dogrudan veya dolayl olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri
ortakliklara,

3) Kurul tarafindan aralarinda istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle birlikte
hareket ettigi belirlenenlere, ait paylar bir kisiye ait addolunur. Bu kisiler arasinda
yapilacak pay devirlerinde de (a) bendi hiikmi{ uygulanir.

c) Hisse senetleri Kurul kaydina alinan araci kurumlarin borsada islem gdéren paylari
icin de bir kisinin araci kurum sermayesinin %10'u veya daha fazlasini temsil eden
paylari edinmesi veya bir ortaga ait paylarin araci kurum sermayesinin %10, %?20,
%33 veya %50'sini asmasi sonucunu veren pay edinimleri Kurul'un izinine tabidir. Bu
durumda ortaklik yapisi degdisikligi basvurulari paylari bu bentte belirtilen oranlara
ulasan gercek veya tizel kisiler tarafindan yapilir.

Hisse senetleri Kurul kaydina alinan araci kurumlarin bir ortadina ait paylarin bu
bentte 6ngdrilen oranlarin altina dismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise
Kurul'a 15 gln iginde bildirimde bulunulur. Su kadar ki ortadga ait paylarin araci
kurum sermayesinin  %10'unun altina dismesi sonucunu verecek pay
satisi.durumunda, satis yapilmadan o6nce Kurul'dan izin alinmasi zorunludur. Bu
durumlcéa da izin basvurusu veya bildirim ilgili gercek veya tlzel kisiler tarafindan
yapilir*®.

5. Araci Kurumlarin Denetimi

Burada bahsi gegen denetim, araci kurumlarin anonim sirketi olmasi sebebiyle,
TTK'da 6ngérilmis olan geleneksel denetim mekanizmalarinin disinda kalan ve
sermaye piyasasinin bunyesi disinllerek Sermaye Piyasasi Mevzuati ile getirilmis
olan denetim mekanizmalarndir.

Araci kurumlarin islem ve hesaplari Kurul'ca goérevlendirilecek uzmanlar tarafindan
denetlenir. Uzmanlarin yaptiklari denetimler sonucunda araci kurumlarin mali
yapllarinin ciddi sekilde zayiflamakta oldugunun tespiti halinde araci kurumlara
Kurul’ca uygun bir slire verilerek mali durumlarini gliclendirmeleri istenir. Verilen
stire icinde gerekli tedbirleri alamayan ve mali durumlarn taahhtlerini
karsilayamayacak kadar zayiflayan kurumlarin yetkileri Kurul'ca kaldirilir.

Araci kurumlarin g sekilde denetimi s6z konusudur:

5.1. Araci Kurumlarin I¢ Denetimi: Araci kurumlar, anonim ortaklik olmalari
nedeniyle bir yandan TTK uyarinca denetgi veya denetim kurulunun denetimine,
diger yandan da sermaye piyasasi mevzuatli uyarinca kurmalar gereken i¢ denetim
birimlerinin denetimine tabidirler. Araci kurumlarin i¢c denetimi, tim denetim
mekanizmalari igerisinde aslinda en etkili olanidir. Zira gerek SPK'nin denetimi,
gerekse de bagimsiz denetleme kuruluslarinca yapilan denetimler zaman ve kapsam
olarak sinirli kalmaktadirlar. Oysa i¢ denetimin araci kurumun tim faaliyetlerinin
strekli olarak denetlenmesi seklinde gergeklesmesi gerekir. Ayrica i¢ denetim
mekanizmalari sayesinde, dis denetimden farkh olarak araci kurumlarin
sorumluluguna yol acabilecek eylem ve faaliyetlerin gerceklesmesinden 6nce bunlara
mudahale etmek veya dizeltmek mimkin olabilecektir. Ancak stiphesiz bu denetimi

16 SPK. Seri:V, No:46, m. 16.



gerceklestirecek kisilerin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmalari, bu denetim
mekanizmasinin saglikh olarak isleyebilmesinin temel sartini teskil etmektedir!’.

Araci kurumlarin bir teftis birimi olusturmalari ve sadece bu birimde calismak (zere
yeterli sayida miifettis istihdam etmeleri zorunludur!®., Bu birim araci kurumun
merkez ve merkez disi Orgitlerinin faaliyetlerinin mevzuata, araci kurum esas
sbzlesmesine ve i¢ kontrole yo6nelik yazili kurallara uygun sekilde yuratdlip
yuritilmediginin denetiminden sorumludur?®®.

5.2. Sermaye Piyasasi Kurulunun Denetimi: Araci kurumlarin SPK tarafindan
denetimini iki asamada ele almak mimkindur. Aract kurumlar daha kurulus ve
faaliyet izni alma asamalarinda Kurulun denetimine tabidirler.

Ayrica araci kurumlarin tim sermaye piyasasi faaliyetleri SPK’'nun denetimine tabidir.
SerPK’'nun 45. maddesi uyarinca, her tirli sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin
denetimi Kurul uzman ve wuzman vyardimcilari tarafindan vyapilir. Denetimle
gorevlendirilen uzmanlar tarafindan istenecek defter, evrak, dosya, kayit ve diger
belgelerin ibraz veya teslim edilmemesi halinde, sulh ceza hakiminin verecedi karar
ile arama yapilabilir?®.

5.3. Bagimsiz Denetleme Kuruluslarinca Yapilan Denetim: Araci kurumlar, mali
tablo ve raporlarini bagimsiz denetleme kuruluslarina denetletmek zorundadirlar.

Bagimsiz denetleme, denetime tabi olan ortakliklarin ve kuruluslarin, hesap ve
islemlerinin bagimsiz denetleme kuruluslarinca goérevlendirilen yetkili denetleme
elemanlar tarafindan bu kuruluslar adina ,denetleme ilke, esas ve standartlarina
gore incelenmesi ve bu inceleme sonuglarina dayanilarak, dizenlenmis mali
tablolarin, 2499 sayili Kanun gergevesinde gergedi yansitip yansitmadiginin tespiti ve
rapora baglanmasidir.

Bagimsiz denetim sirekli, sinirli ve 6zel denetim seklinde yapilir. SPK'nin Seri: X,
No:12 sayili tebliginin 1. maddesinde araci kurumlar, sirekli denetime tabi ortaklik
ve kuruluslar arasinda sayilmistir. Sirekli denetim, her yil yapilan ve gerekli tim
denetim tekniklerini kapsayan denetimi ifade etmektedir®!.

6. Araci Kurumlarin Islem Limitleri:

Araci Kurumlarin Hisse Senetleri Piyasasi’'nda;

1. Haftanin isgunleri Uzerinden hesaplanacak haftalik ortalama islem limiti 6z
sermayelerinin dort katini asamaz.

2. Verebilecekleri bir alim veya satim emri 6z sermayelerinin %25’ini asamaz.

7. Araci Kurumlarin Istirak Tanimi ve Sinirlan

Halka arza aracilik yetki belgesine sahip olanlar disindaki araci kurumlar aksi ilgili
mevzuatta belirtiimedikge, yalnizca banka, araci kurum, kiymetli maden araci

""INCEOGLU, a.g.e., s. 59.

¥ m. 12/£. 3.

¥'m. 12/f. 3.

20 SerPK, m. 45/f.4.

I Seri: X, No: 16 sayili teblig, m. 19.
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kurumu, sigorta sirketi, portfoy yonetim ve yatirrm danismanhdi sirketleri, yatirim
ortakhklari, katiim bankasi, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri gibi
mali kuruluslar ile Kurul'ca izin verilmesi halinde faaliyet konulariyla dogrudan ilgili
sirketlere istirak amaciyla ortak olabilirler. Bir sirkette % 10 veya daha fazla paya
sahip olunmasi, sirketlerin ydnetim ve denetim kurullarina katilinmasi, genel
kurullarda asaleten oy kullanilmasi veya iktisap edilen hisse senetlerinin bir yildan
uzun slrede elden cikarilmamasi istirak amaciyla ortakhk kabul edilir.

Halka arza aracilik ve yatirnm danismanhgi yetki belgelerinin ikisine birden sahip olan
araci kurumlar ise bu Seri:V, No:46 Sayili Teblig'in 38 inci maddesinde belirtilen
amaglarla sinirll olmak kaydiyla bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen kuruluslar
disindaki kuruluslara da istirak edebilirler.

Araci kurumlarin bedelsiz olarak edindikleri hisseler dahil, yapabilecekleri istirakleri
toplami 6zsermayelerinin %?25'ini asamaz. Bu sinir halka arza aracilik ve yatirim
danismanhdi yetki belgelerinin ikisine birden sahip araci kurumlar igin %50'dir. Araci
kurumlar, 6denmis sermayelerinin %10'undan fazlasina sahip olan ortakliklara ve
ybneticilerinin ayri ayri veya birlikte sermayelerinin %?25'inden fazlasina sahip
olduklari ortakliklara istirak edemezler??.

8. Araci Kurumlarin Orgiit Yapisi?®

Araci kurumlarin 6rgit yapisini merkez ve merkez disi birimler olarak ikiye
ayirabiliriz. SerPK'nin 34. maddesi ile merkez disi 6rgitlenmelerin kurulmasina da
olanak taninmistir. Seri:V, No:46 numarali Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile diizenlenen merkez digi érgitler, sube, irtibat
birolari ve banka ya da bankalarla tesis edilen acenteliklerden olusur.

Araci kurumlarin sube ve acentalari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayina tabii iken,
bankalarin sube acmalari Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun onayina
tabii tutulmustur.

8.1. Subeler: Araci kurum subeleri araci kurumun sahip oldugu yetki belgelerinin
kapsamina giren bltlin konularda faaliyette bulunabilirler. Subelerin, ticaret
odalarina tescili 6ngdérilmistir??.

Sube, bir merkeze bagli olmakla birlikte, kendi basina muamele yapan bir birimdir.
Burada belirtiimek istenen, subelerin disariya karsi sinirli bir bagimsizhda sahip
olmasidir. Subenin malvarhidi, kar ve zarari merkeze aittir. Bir hukuki islemi yapip
yapmamakta, kiminle yapacadina karar vermekte ve islemin icerigini tespit etmekte
serbesttir. Ayrica subelerin muhasebesinin ayr tutulabilir?>.

8.2. Acenteler: Acenteler, araci kurum ile imzaladiklari yazili acentelik s6zlesmesi
gergevesinde yalnizca alim satim emirlerinin araci kuruma iletilmesine ve gergeklesen
emirlerin tasfiyesine aracilik eden gercek kisi veya ticaret sirketleridir.

22 SPK, Seri:V, No:46 Sayili Teblig, m. 59-60.
2 INCEOGLU, a.g.e., s. 63.
 http://www.hisse.net/okul_hisseklavuz.shtml
» INCEOGLU, a.g.e., s. 64
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Acente ile islem yapmaya baslamadan o6nce araci kurulus ile imzalamis oldugu
acentelik sézlesmesinin aranmasi yerinde olacaktir?®.

Seri:V, No:46 sayil teblig uyarinca, araci kurumlarin acentelik s6zlesmesini sadece
bankalar (m. 24) ve katihm bankalar (ek madde 2) ile yapmalari mimkdndur.

8.3. Irtibat Biirolan: irtibat biirolarinin faaliyetleri araci kurumu ve yetkili oldugu
sermaye piyasasi faaliyetini tanitmak ve alim satim emirlerini araci kuruma iletmekle
sinirlidir.

irtibat blrolarinin araci kurumlardan farkli bir tiizel kisiligi yoktur. Bu bakimdan
acentelerden kolaylikla ayrilirlar. Subelerden farkli olarak da kendi baglarina islem
yapmalari mimkin dedildir. Irtibat birosunun basinda bir biiro sorumlusunun
bulunmasi gerekli ve yeterlidir®’.

8.4. Araci Kurumlarin Yurtdisindaki Orgiitleri?®: Seri:V, No:46 sayili tebligin 30.
maddesi uyarinca araci kurumlar SPK’dan izin almak suretiyle yurtdisinda,

- Sube veya irtibat blirosu agmak,

- llgili Glkenin vyetkili otoritesinden faaliyet izni almis araci kuruluslar ile
acentelik tesis etmek,

- Seri:V, No0:46 sayili tebligin 26. maddesi uyarinca acentelik sozlesmesi
akdettikleri bankalarin yurtdisindaki subeleri ile acentelik tesis etmek suretiyle
orgutlenebilirler.

% http://www.hisse.net/okul_hisseklavuz.shtml
'm. 22/£3,b.2.
2 INCEOGLU, a.g.e., 5.67
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